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SVEA HOVRATT SLUTLIGT BESLUT Arende nr
Avdelning 04 2023-01-16 OA 13682-21
Rotel 0410

OVERKLAGAT AVGORANDE

Nacka tingsritts slutliga beslut 2019-07-05 i mal A 6686-17, A 6620-18, A 6339-18,
A 4354-18, A 4353-18, A 2544-18, A 1977-18, A 1976-18, A 1859-18, A 1857-18,
A 1223-18, A 1222-18, A 1221-18 och A 2543-18, se bilaga A

PARTER

Klagande

1. Republiken Kazakstan
c/o Ministry of Finance
11 Zhenis Avenye
010000, Nur-Sultan
Kazakstan

Ombud: Advokaterna Fredrik Ringquist och Malin Berggren samt bitrddande juristen
Julia Fermbick

Mannheimer Swartling Advokatbyrd AB

Box 1711

111 87 Stockholm

Ombud: Advokaten Alexander Foerster
Birger Jarlsgatan 2
114 34 Stockholm

2. Kazakstans Nationalbank
21 Koktem-3

050040, Almaty

Kazakstan

Ombud: Advokaterna Karl Guterstam, Linda Landén och Magnus Nygren samt
bitradande juristen Stina Isaksson

Sandart & Partners Advokatbyrda KB

Box 7131

103 87 Stockholm

Motparter

1. Ascom Group S.A.
75 A. Mateevici Street
Chisinau, MD-2008
Moldavien

Dok.Id 1886879

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 2290 Birger Jarls Torg 16  08-561 670 00 méndag — fredag
103 17 Stockholm 08-561 672 50 09:00-16:30

E-post: svea.hovratt@dom.se
WWW.svea.se
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2. Anatolie Stati

20 Dragomirna Street
Chisinau, MD-2008
Moldavien

3. Gabriel Stati

1A Ghioceilor Street
Chisinau, MD-2008
Moldavien

4. Terra Raf Trans Traiding Ltd

No 41 Unit 1.2.02 Block 1 Eurotowers Gibraltar
GX111AA

Gibraltar

Ombud for 1-4: Advokaterna Ginta Ahrel, Therése Isaksson och Bo G H Nilsson samt
bitradande juristen Tom Sundin

Westerberg & Partners Advokatbyrd AB

Box 3101

103 62 Stockholm

SAKEN
Utmaétning

HOVRATTENS AVGORANDE

1. Hovrétten avslar 6verklagandena.

2. Republiken Kazakstan och Kazakstans Nationalbank ska solidariskt ersidtta Ascom
Group S.A., Anatolie Stati, Gabriel Stati och Terra Raf Trans Traiding Ltd. for
rattegdngskostnader med

a) dels 5043 614,92 SEK, 7 539,84 GBP och 114 877,50 USD, varav
5014 120 SEK avser ombudsarvode, i hovrittens mal OA 7709-19,
b) dels 3 993 672 SEK, 35 730 USD, 14 400 EUR och 360 GPB, varav
3977 660 SEK avser ombudsarvode, i Hogsta domstolens mal O 3828-20,
c) dels 4 440 744,51 SEK och 71 075,51 GBP, varav 4 402 160,00 SEK avser
ombudsarvode, i hovrittens mal OA 13682-21, samt
d) rénta pé beloppen enligt 6 § rantelagen fran dagen for hovrittens beslut till

dess betalning sker.
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BAKGRUND

Sedan en tvist uppkommit mellan Ascom Group S.A., Anatoile Stati, Gabriel Stati och
Terra Raf Trans Traiding Ltd (Investerarna) och Republiken Kazakstan (Kazakstan)
pakallade Investerarna skiljeforfarande vid Stockholms handelskammare enligt artikel
26 1 Energistadgefordraget. I december 2013 meddelades en skiljedom enligt vilken
Kazakstan forpliktades att betala ca 500 miljoner USD jdmte rénta och ersittning for

Investerarnas rittegangskostnader.

Kazakstan vickte klandertalan avseende skiljedomen och yrkade att den skulle ogiltig-
forklaras. Som rittslig grund for deras talan anforde Kazakstan bland annat att skilje-
domen och det sitt pa vilken den tillkommit stred mot ordre public. Genom dom den 9

december 2016 1 mal T 2675-14 ogillade hovritten Kazakstans talan.

Kazakstan klagade darefter 6ver domvilla och ans6kte om resning av hovrittens dom.
Hogsta domstolen avslog savil domvilloklagan som resningsansdkan i mal nr O 613-

17.

Kazakstan vickte en ny klander- och ogiltighetstalan mot skiljedomen och anforde
som grund for den bland annat att skiljedomens tillkomst stred mot ordre public.
Hovrétten fann 1 beslut den 9 mars 2020 1 mal T 12462-19 att rittegangshinder forelag
da saken var densamma som i det tidigare klandermalet, och avvisade darfor

Kazakstans talan.

Kazakstan har dérefter pa nytt ansokt om resning vilket avslogs av Hogsta domstolen i

mal nr O 1888-20.

Sedan Investerarna begért verkstéllighet av skiljedomen beslutade Kronofogdemyndig-
heten om utmitning av vardepapper i en virdepappersdepad hos SEB, medel pa ett
kontantkonto 1 SEB och fordringar kopplade till virdepappren. Vérdepappren ut-
gjordes av aktier i ett trettiotal borsnoterade svenska aktiebolag. Utmétningsbesluten

fattades med hénvisning till att egendomen ansdgs tillhora Kazakstan.
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Kazakstan och Kazakstans Nationalbank (Nationalbanken) dverklagade utmétnings-
besluten. De gjorde géllande att det foreldg hinder mot verkstillighet av skiljedomen,
dels dérfor att egendomen inte tillhor Kazakstan i utmatningsréttslig mening, dels
darfor att vardepappren inte finns i Sverige, och dels déarfor att egendomen omfattas av
statsimmunitet. Kazakstan och Nationalbanken gjorde i malet gillande att egendomen i
stéllet tillhorde Nationalbanken. Tingsrétten avslog dverklagandena 1 beslut den 5 juli

2019 i mal nr A 2453-18. Beslutet dverklagades till hovritten.

Hovritten beslutade den 17 juni 2020 i mil nr OA 7709-19 att upphiva Kronofogde-
myndighetens beslut om utméitning dd egendomen omfattades av statsimmunitet och

inte fick utmaétas.

Hogsta domstolen har i beslut den 18 november 2021 i mal nr O 3828-20 forklarat att
det inte rader immunitet mot verkstéllighet och undanrdjt hovrittens beslut och visat

malet ater till hovritten for fortsatt handldggning.

YRKANDEN OCH INSTALLNING

Kazakstan och Nationalbanken har yrkat att hovritten ska upphédva utmétningarna som
omfattas av de dverklagade besluten, befria dem frén alagd skyldighet att ersétta
Investerarnas riattegangskostnader i tingsritten och 1 stéllet forplikta Investerarna att

ersdtta deras rattegangskostnader dar.

Investerarna har motsatt sig dndringsyrkandena.

Parterna har yrkat erséttning for sina rittegangskostnader i hovrétten och 1 Hogsta
domstolen. Investerarna har vidare yrkat att Kazakstan, oavsett utgdngen 1 mélet, ska
forpliktas att ersitta dem med 475 900 SEK for deras arbete i den del som ror ordre
public.
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GRUNDER

Kazakstan och Nationalbanken

Kazakstan och Nationalbanken har invéint att det foreligger hinder mot utmétning av
den egendom som har utmatts enligt de 6verklagade besluten. Som grund for
invindningen har de gjort gillande att egendomen inte tillhor Kazakstan och att
vardepappren inte finns 1 Sverige. Kazakstan har utover det nu sagda i hovritten dven

anfort att verkstéllighet strider mot ordre public.

Investerarna

Investerarna har bestritt att hinder mot verkstéllighet foreligger enligt ndgon av de

grunder som Kazakstan och Nationalbanken &beropat.

UTREDNINGEN

Hovrétten har genom beslut den 28 oktober 2022 avvisat av Kazakstan och National-
banken aberopad bevisning till stod for deras invindning att verkstillighet strider mot

ordre public.

Parterna har 1 hovrétten dberopat viss ny bevisning 1 form av réttsutlatanden och av-
goranden fran utlindska domstolar. Utredningen dr darutdver i huvudsak densamma

som 1 tingsrétten.

SKALEN FOR HOVRATTENS BESLUT

Egendomen finns i Sverige

Den utmitta egendomen bestar av forvaltarregistrerade aktier utgivna av avstimnings-
bolag som ir registrerade 1 Sverige och vars aktier dr kontoforda enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument

(Kontoforingslagen). De ar kontoforda hos den svenska viardepapperscentralen
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Euroclear. Euroclear har medgivit SEB i Sverige rétt att som kontoforande institut
vidta registreringsatgirder for egen och annans rikning samt ritt att registreras som

forvaltare av aktierna. Bank of New York Mellon (BNY) ér registrerad som forvaltare

1 SEB:s register. Aktierna dr upptagna till handel p& den svenska marknaden.

Egendomen bestér vidare av till viardepappren hianforliga likvida tillgangar i form av
utdelning, forsiljningslikvid fran teckningsritter, aterbetalning av kupongskatt samt

kontanta medel pa ett till vardepappersdepéan kopplat kontantkonto hos SEB 1 Sverige.

Kronofogdemyndigheten har 1 sin utredning kunnat lokalisera egendomen till SEB och
identifiera och specificera aktierna som var registrerade med adressen ’lBNYMSANV
RE ANVLON RE MINISTRY OF BNYM, POBEDA AVENUE, ASTANA 10000,
KAZAKSTAN” pa den ovan ndmnda viardepappersdepan med kontonummer 01-
100261060. Ovriga tillgdngar har kunnat knytas till det ovan nimnda kontantkontot
med kontonummer 5555 85 062 45.

Det ar genom det som sagts nu utrett att egendomen finns 1 Sverige och inte hos
BNYM 1 London, vilket Kazakstan och Nationalbanken har gjort géllande. Krono-

fogdemyndigheten har ddrmed ocksa varit behorig att fatta de aktuella besluten.

Svensk lag ska tilliimpas

I 5 kap. 3 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument anges en regel om
vilket lands lag som ska tillimpas pé de sakrittsliga verkningar som kan uppsté vid
bland annat dverldtelse av dematerialiserade finansiella instrument. Obligations-
rattsliga frigor med anledning av en Gverldtelse omfattas inte av bestimmelsen (se

prop. 1999/2000:18 s. 96 f. och prop. 2004/05:30 s. 90).

Fragan om Kazakstan dger den nu aktuella egendomen &r en obligationsrittslig friga.
Att Nationalbanken har gjort géllande att banken &r dgare till egendomen innebér inte

att den nu nimnda bestdmmelsen blir tillimplig.
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Egendomen finns, som tidigare konstaterats, i Sverige och svensk ritt ska darfor

tillimpas.

Det framgar att egendomen tillhor Kazakstan

Av 4 kap. 17 § utsokningsbalken foljer att 16s egendom far utmatas, om det framgar att

egendomen tillhor géldendren.

Det ar sokanden som har bevisbordan for att egendomen tillhor gdldenéren.

Egendomen har kunnat identifieras hos SEB

De aktuella aktierna har varit registrerade pa ett depakonto (01-100261060) hos SEB.
Pé begiran av Euroclear, och 1 enlighet med den reglering som finns 1 3 kap. 12 §
Kontoforingslagen, har SEB ldmnat uppgifter om de aktiedgare vars aktier SEB
forvaltar samt det antal aktier av olika slag som varje aktiedgare dger. Uppgifterna har
sammanstallts 1 Euroclears offentliga forvaltarforteckningar. I forvaltarforteckningen
for Handelsbanken anges "BNYMSANV RE ANVLON RE MINISTRY OF BNYM,
POBEDA AVENUE, ASTANA 10000, KAZAKSTAN” som &gare till ett visst antal

aktier. Adressen tillhor det kazakiska finansministeriet.

I kontobeskrivningen hos SEB anges for samtliga viardepapper i vardepappersdepan
"BNYMSANYV RE SANVLON RE MINISTRY OF FINANCE OF THE REPUBLIC
OF KAZAKHSTAN”.

Det framgér alltsa klart att SEB forvaltat aktierna for BNY:s rdkning, med Kazakstan
som aktiedgare, och ndgon sammanblandning av kontoférda virdepapper pa vérde-
pappersdepan (01-100261060) och dvriga tillgangar pa kontantkontot (5555 85 062
45) har darfor inte skett.

Tillgangarna i Nationalfonden dgs av Kazakstan
Att de utmiitta tillgdngarna ingdr 1 Nationalfonden har tidigare gjorts géllande av

Kazakstan och Nationalbanken. Hogsta domstolen har dven i sitt avgdrande, p. 41,



Sid 8
SVEA HOVRATT SLUTLIGT BESLUT OA 13682-21
Avdelning 04 2023-01-16

kommit fram till att sa &r fallet. Det dr darfor utrett att den utmétta egendomen ingick i

Nationalfonden.

Nationalfonden bildades av Kazakstan ar 2000 i enlighet med presidentdekret nr 402.
Syftet med fonden angavs bland annat vara att trygga en stabil ekonomisk utveckling i
landet. I dekretet anges att tillgdngarna i fonden ackumuleras for Kazakstans rikning
och att presidenten bestimmer dver storleken och inriktningen pa fonden samt beslutar

om medlens anvandning pé basis av forslag fran regeringen.

Tillgangarna i fonden ackumuleras i Nationalbanken som ocksa har ett forvaltnings-
uppdrag enligt ett avtal med staten (det s.k. Nationalfondsavtalet). I avtalet anges
ramarna for forvaltningsuppdraget och av artikel 2.2 foljer att Nationalbanken ska
overfora pengar till regeringen inom tio arbetsdagar fran det att banken erhéllit
instruktioner om det fran regeringen. | artikel 7.4. framgar att Nationalfondsavtalet

endast kan sdgas upp pa beslut av presidenten.

Av den kazakiska budgetlagen framgér att Nationalfonden finansieras bland annat
genom statliga intdkter hdrrérande frin utvinning av olja och naturgas samt skatte-
intdkter och royalties och i artiklarna 21.3 och 21.4 framgar att staten kan gora uttag ur
Nationalfonden genom Overforing till statsbudgeten i1 form av planerade uttag eller vid

behov for visst andamal.

Av Nationalbankens arsredovisning framgar att tillgdngarna i Nationalfonden inte har

tagits upp som en tillgdng hos Nationalbanken.

Det framgér alltsé att dganderitten till tillgdngarna i Nationalfonden tillkommer
Kazakstan och att Nationalbanken endast har forvaltat fonden. Att Kazakstan och
Nationalbanken bendmnt Nationalfondsavtalet som ”Trust management” paverkar inte

denna beddmning.
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BNY och SEB har endast forvaltat egendomen
Av Nationalbankens Global Custody Agreement med BNY, artikel 2 a) och 2 b),
framgér att Nationalbanken gett BNY i uppdrag att agera som forvaltare (”custodian”)

av vardepapper av ett visst slag och antal.

Avtalet mellan BNY och SEB har inte presenterats i mélet men nagot annat har inte
framkommit &n att SEB haft ett forvaltaruppdrag motsvarande det som BNY haft med
Nationalbanken.

I linje med detta har SEB, i enlighet med bestimmelsen 1 3 kap. 12 § Kontoforings-
lagen, till Euroclear ldmnat uppgifter om de aktiedgare vars aktier banken forvaltade.
Av vittnesforhoret med Catharina Buresten har vidare framgétt att SEB 1 sin tur fatt

dessa uppgifter fran BNY.

Det framgér hédrigenom att den egendom som har kunnat lokaliseras till konton hos
SEB i Sverige samt identifieras och specificeras endast har forvaltats av BNY och SEB

och att dganderitten inte har overlatits till vare sig BNY eller SEB.

Ovriga omstindigheter pekar ocksd pad att Kazakstan dr dgare till egendomen

Andra omsténdigheter som pekar pa att Kazakstan ar dgare till aktierna &r att
Kazakstans finansminister har gett BNY fullmakt att for Kazakstans rdkning utdva alla
de réttigheter som normalt tillkommer en aktiedgare, exempelvis att utdva rostrétt och
att begéra aterbetalning av kupongskatt i enlighet med géllande skatteavtal. Skatte-
verket har dven vid 41 tillfillen tillerkdnt Kazakstan dterbetalningsritt av erlagd
kupongskatt under dren 2016-2018. Vidare har det kazakiska finansministeriet, 1 AB
Electrolux forteckning dver bolagets aktiedgare, registrerats som aktiedgare till 0,7 %

av aktieinnehavet.

Samtliga dessa omsténdigheter visar med styrka att det ar Kazakstan som dr dgare till

egendomen.
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Det strider inte mot ordre public att verkstilla utmétningsbesluten

Kazakstan och Nationalbanken har slutligen gjort gillande att verkstéllighet av ut-
métningsbesluten inte far d4ga rum enligt 3 kap. 21 § uts6kningsbalken eftersom det
skulle strida mot ordre public da skiljedomen erhallits genom bedrigeri. De om-
standigheter som Kazakstan och Nationalbanken har gjort gillande i denna del ér
desamma som har provats i de tidigare klander- och ogiltighetsmalen. Det finns inte
skél att nu gora en annan bedomning. Nagot hinder mot verkstéllighet pa denna grund
foreligger darfor inte. Att domstolar 1 andra lander kan ha kommit till en annan slutsats

paverkar inte denna beddmning.

Sammanfattande slutsatser

Den utmitta egendomen finns 1 Sverige och Kazakstan &r dgare till egendomen. Nagot

annat hinder mot verkstéllighet foreligger inte.

Kazakstans och Nationalbankens 6verklagande ska darfor avslas.

Rittegangskostnader

Det finns 1 detta fall skél att, 1 enlighet med 32 § lagen (1996:242) om domstols-

arenden, tillimpa bestimmelserna om rattegangskostnader i 18 kap. rittegangsbalken.

Mot bakgrund av utgingen i drendena ska Kazakstan och Nationalbanken forpliktigas
att solidariskt ersitta Investerarna for deras rattegdngskostnader 1 hovritten och i
Hogsta domstolen. Mot bakgrund av tvistens omfattning framstar yrkade belopp som

skéliga.
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HUR MAN OVERKLAGAR, s¢ bilaga B
Overklagande senast 2023-02-06

Hovrittsrdden Sven Johannisson och Pernilla Svérd, referent, samt adjungerade radet

Katarina Fabian och tf. hovrittsassessorn Boel Hilding Berggren.
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NACKA TINGSRATT PROTOKOLL
2019-07-05 Mal nr
Handliggning i A 6686-17, aktbilaga 93
Nacka A 1221-18, aktbilaga 4

A 1222-18, aktbilaga 4
A 1223-18, aktbilaga 4
A 1857-18, aktbilaga 6
A 1859-18, aktbilaga 79
A 1976-18, aktbilaga 45
A 1977-18, aktbilaga 45
A 2543-18, aktbilaga 300
A 2544-18, aktbilaga 6
A 4353-18, aktbilaga7
A 4354-18, aktbilaga 7
A 6339-18, aktbilaga 76
A 6620-18, aktbilaga 64

Handlaggning 1 parternas utevaro

RATTEN
Chefsrddmannen Thomas Stromgren, referent, rdidmannen Bjorn Malmgqvist och
tingsfiskalen Mikael Grenefalk

PROTOKOLLFORARE
Beredningsjuristen Gustav Sandler

PARTER

Klagande
1. Republiken Kazakstan
Adress hos ombuden

Ombud: Advokaten Alexander Foerster och jur.kand. Ludwig Metz
Mannheimer Swartling Advokatbyra AB

Box 1711

111 87 Stockholm

2. The National Bank of Kazakhstan
Adress hos ombuden

Ombud: Advokaterna Marcus Axelryd, Karl Guterstam och Karl Lindelow
samt bitrddande juristen Magnus Nygren

Frank Advokatbyra AB

Box 7099

103 87 Stockholm

Motparter
1. Ascom Group S.A.
Adress hos ombuden

Dok.Id 597532

Postadress Besoksadress Telefon Telefax Expeditionstid
Box 69 Sicklastraket 1 08-561 656 10 méndag — fredag
131 07 Nacka E-post: nacka.tingsratt.avdelningl @dom.se ~ 08:00-16:30

www.nackatingsratt.domstol.se
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2. Anatolie Stati
Adress hos ombuden

3. Gabriel Stati
Adress hos ombuden

4. Terra Raf Trans Traiding Ltd.
Adress hos ombuden

Ombud for 1-4: Advokaterna Bo G H Nilsson, Therese Isaksson och Ginta Ahrel samt
bitrddande juristen Kristians Goldsteins

Westerberg & Partners Advokatbyra

Box 1065

101 39 Stockholm

SAKEN
Utmétning m.m.

OVERKLAGADE AVGORANDEN

Kronofogdemyndighetens beslut den 6, 11 och 20 september och 5 oktober 2017 1 mél
nr U-24881-17/0103, beslut den 1 november 2017, nr 12174654207 och 12174652920,
den 14 november 2017, nr 12174759568, den 19 februari 2018, nr 1218367322, beslut
den 12 april 2018, nr 12181150496, nr 12181151544 och nr 12181151692, den 12 juni
2018, nr 12183170427, den 18 juni 2018, nr 12183207427 och den 20 september 2018,
nr 12184059371

Efter genomgang av handlingarna och det som i 6vrigt har forekommit meddelar

tingsraitten foljande

BESLUT

1. Tingsrétten skriver av drendena fran vidare handlidggning vad avser besluten om

verkstéllighet av kvarstad.

2. Tingsrétten avslar overklagandena 1 Gvrigt.

3. Republiken Kazakstan och The National Bank of Kazakhstan ska solidariskt ersétta
Ascorn Group S.A., Anatolie Stati, Gabriel Siati och Terra Raf Trans Traiding Ltd. for
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rittegadngskostnader med 1 411 466 kr, varav 1 250 000 kr avser ombudsarvode, jamte
rinta pa beloppet enligt 6 § rintelagen fran dagen for tingsréttens beslut till dess

betalning sker.

4. Republiken Kazakstan ska darutdver ersétta Ascorn Group S.A., Anatolie Stati,
Gabriel Siati och Terra Raf Trans Traiding Ltd. for rattegdngskostnader med dels
5998 665 kr avseende ombudsarvode, dels 77 532, 24 US-dollar, varav 60 428, 25
US-dollar avser ombudsarvode, och dels rdnta pa beloppen enligt 6 § rintelagen fran

dagen for tingsréttens beslut till dess betalning sker.

YRKANDEN M.M.

Republiken Kazakstan (Kazakstan) och The National Bank of Kazakhstan
(Centralbanken) har yrkat att tingsrétten ska upphidva Kronofogdemyndighetens beslut.

Ascom Group S.A, Anatolie Stati, Gabriel Stati och Terra Raf Trans Traiding Ltd

(Investerarna) har motsatt sig att Kronofogdemyndighetens beslut dndras.

Parterna har yrkat erséttning for rittegdngskostnader i tingsrétten.

SKAL

Bakgrund m.m.

Sedan en tvist uppkommit mellan Investerarna och Kazakstan pdkallade Investerarna

skiljeforfarande vid Stockholms handelskammare. Skiljedom meddelades i december

2013. Genom domen forpliktades Kazakstan att till Investerarna betala knappt
500 000 000 US-dollar jimte rdnta samt att ersitta deras rittegangskostnad.
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Kazakstan véckte klandertalan vid Svea hovritt avseende skiljedomens giltighet.
Hovritten ldmnade ar 2016 talan utan bifall och forpliktade Kazakstan att ersétta

Investerarnas réittegdngskostnad.

P& ansokan av Investerarna meddelade Stockholms tingsrétt den 21 augusti 2017
interimistiskt beslut om kvarstad avseende s& mycket av Kazakstan tillhrig egendom
att Investerarnas fordran enligt skiljedomen kunde antas bli tiackt vid utmétning.
Tingsratten meddelade slutligt beslut i malet i januari 2018 och faststéllde da

kvarstaden samt forpliktade Kazakstan att ersitta Investerarnas rittegangskostnad.

Efter att Investerarna ansokt om verkstéllighet av kvarstaden och om utmétning for
deras fordringar enligt domstolarnas avgéranden tog Kronofogdemyndigheten i
ansprak bl.a. en fordran mot SEB avseende visst antal aktier 1 olika svenska noterade
bolag, medel innestdende pa ett till virdepapperskontot kopplat inldningskonto samt
fordringar mot Skatteverket avseende erlagd kupongskatt som verket, efter ansokan,

beslutat att aterbetala.

Ostridiga omstindigheter

Kazakstans president beslutade genom dekret nr 402 den 23 augusti 2000 om
inrdttande av the National Fund of the Republic of Kazakhstan (Nationalfonden) och
gav Centralbanken i uppdrag att forvalta Nationalfonden. Centralbankens forvaltning
av fonden regleras i bl.a. presidentdekret nr 402, presidentdekret nr 543, Kazakstans
budgetlag samt ett avtal mellan Kazakstan och Centralbanken (Nationalfondsavtalet).
Enligt Nationalfondsavtalet kan Centralbanken antingen inneha medel pé egen hand
eller fora 6ver medel och ansvaret att utfora investeringar till externa forvaltare. Var
medlen investeras beslutas av investeringsradgivare, s.k. Asset Managers, knutna till
Centralbanken. En del av medlen i Nationalfonden har av Centralbanken 6verforts till
den externa forvaltaren The Bank of New York Mellon (BNY). Detta har skett inom
ramen for ett mellan dem ingdnget avtal, bendmnt Global Custody Agreement (GCA).

Avtalet innebdr att BNY verkstéller investeringar, t.ex. forvirvar virdepapper i en
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viss jurisdiktion, enligt beslut av Asset Managers. BNY har ingétt avtal med SEB om
forvaring av de svenska viardepapper BNY forvirvar. BNY har for det &ndamalet
Oppnat ett vardepapperskonto och ett inldningskonto som ar kopplat till vardepappers-
kontot hos SEB. De virdepapper som tagits i ansprak har forvéarvats av BNY inom

ramen for GCA och de har av SEB registrerats pa viardepapperskontot.

Rdittsliga grunder

Kazakstan och Centralbanken har som réttslig grund for 6verklagandena aberopat bl.a.
att egendomen inte tillhér gildendren, att egendomen omfattas av statsimmunitet enligt
de principer som kommit till uttryck 1 artikel 19 (c¢) respektive artikel 21 1. (¢) 1
Forenta Nationernas Konvention om immunitet for stater och deras egendom
(Konventionen) samt att verkstéllighetsatgirder inte far vidtas betrdffande

vardepappren eftersom dessa inte kan anses befinna sig i Sverige.

Investerarna har som grund for sin instéllning angett bl.a. att utredningen i malen ar
sadan att det framgar att egendomen tillhér Kazakstan, att egendomen inte omfattas av
statsimmunitet enligt ndgon av de aberopade artiklarna, att verkstéllighetsatgirder far
vidtas betrdffande viardepappren eftersom dessa ska anses befinna sig 1 Sverige samt att
Kazakstan under alla forhdllanden till f61jd av réattighetsmissbruk har forlorat rétten att

aberopa statsimmunitet.

Tingsrittens bedomning

De finansiella instrumenten finns i Sverige och svensk ritt ska tillimpas i sakrdttsligt

héinseende

Instrumenten utgdrs av (forvaltningsregistrerade) aktier i svenska avstimningsbolag.
Dessa aktier har kontoforts enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument (kontoforingslagen). Euroclear for avstamnings-

register och har medgivit SEB ritt att som kontoforande institut vidta registrerings-
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atgérder for egen och annans rakning samt rétt att registreras som forvaltare av
instrumenten. BNY dr registrerad som forvaltare i ett av SEB fort register, dvs.

“underforvaltare".

I 5 kap. 3 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument anges en
lagvalsregel avseende Gverlételse, pantsittning och andra forfoganden 6ver
dematerialiserade finansiella instrument. Nar forvarvarens ritt till instrumenten har
registrerats enligt lag, ska lagen 1 det land dér registret fors tillimpas. Lagvalsregeln &r
dock begransad till att avse de sakréttsliga verkningarna av en transaktion, dvs.
rattsverkningarna i forhallande till andra dn parterna. Obligationsrittsliga fragor med
anledning av forfogandet omfattas alltsé inte av bestimmelsen (se prop. 1999/2000:18
s. 96 f.). Sddana finansiella instrument torde i sakréttsligt avseende behandlas som 1
registerlandet befintlig egendom (se a.prop. s. 95 f. och Michael Bogdan, Svensk

internationell privat- och processritt 8 uppl. s. 278).

Av det ovan anforda foljer att vardepappren i1 sakréttsligt avseende ska anses befinna
sig 1 Sverige och att svensk ritt ar tillimplig i sakrittsligt hanseende. Nagot hinder mot
att ta 1 ansprak virdepappren pa den grunden att egendomen inte befinner sig 1 Sverige
foreligger alltsa inte. Kronofogdemyndigheten har saledes varit behorig att fatta de

aktuella besluten.

Det framgar att egendomen tillhor Kazakstan

Klagandena har gjort géllande att egendomen tillhér BNY och har anfort bl.a. att BNY
har forvirvat egendomen inom ramen for GCA och att det avtalet innebér att
Centralbanken endast har en fordran mot BNY motsvarande egendomens vérde. I fraga
om Kazakstans ritt till egendomen har klagandena anfort att Kazakstan i sin tur har en
fordran mot Centralbanken, vilken utgdrs av Nationalfonden. Kazakstan &r dock enligt
klagandena inte dgare till den egendom som ingér i fonden. De har vidare hivdat att
Kazakstan inte kan anses vara édgare till vardepappren i Sverige eftersom Kazakstan

saknar forfoganderitt dver dessa.
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Det ir klarlagt att BNY é&r innehavare av de aktuella kontona hos SEB och att kontona
av BNY anvinds for forvaltning av virdepapper som BNY forvirvat for annans
rakning. De virdepapper som fanns registrerade pa viardepapperskontot hade BNY
ocksa ostridigt forvirvat inom ramen GCA. Vidare dr det klarlagt att de medel som
togs 1 ansprak pa inldningskontot utgjordes av dels utdelning och annan avkastning pa
virdepapper som BNY forvérvat inom ramen for GCA, dels belopp som Skatteverket
utbetalat efter beslut att bevilja Kazakstan aterbetalning av erlagd kupongskatt. Dessa
beslut har fattats pa grundval av ansdkningar diar Kazakstan, genom dess finans-
ministerium, har angetts som egendomens dgare (beneficial owner). Av utredningen
framgar att Kazakstans finansminister har befullmaktigat BNY att for Kazakstans
rakning bl.a. ansoka om aterbetalning av kupongskatt. BNY har i sin tur traffat avtal
med SEB om att, pd grundval av underlag fran BNY, inge sddana ans6kningar till
Skatteverket.

Tingsrétten konstaterar att klagandena tidigare gjorde géillande att egendomen dgs av
Centralbanken och att de i ett relativt sent skede av processen, utan narmare forklaring,
har dndrat instdllning i frdga om dganderitten till egendomen. Péastaendet att BNY édger
egendomen vinner inte stdd av utredningen. Utredningen talar i stéllet med styrka for
att Kazakstan, genom dess finansministerium, dr faktisk dgare till egendomen, inte
minst det forhdllandet att Kazakstans finansminister har gett BNY fullmakt att for
Kazakstans riakning utdva alla de réttigheter som normalt tillkommer en aktiedgare,
exempelvis att utdva rostratt och att begéra aterbetalning av kupongskatt 1 enlighet
med gillande skatteavtal. Det ar inte troligt att fullmakten har utfirdats av annan
anledning &n att Kazakstan &r dgare till egendomen. Tingsrétten ansluter sig 1 ovrigt till
den bedomning Kronofogdemyndigheten har gjort gillande dganderétten till

egendomen.

I friga om fordringarna avseende dterbetalning av kupongskatt kan tilliggas att
redan det forhallandet att Skatteverket har tillerkdnt Kazakstan aterbetalningsrétten

innebdr att egendomen (fordringarna) tillhor Kazakstan.
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Det foreligger inte hinder mot verkstdllighet pd grund av statsimmunitet

Klagandena har, for det fall tingsrétten skulle finna att egendomen tillhér Kazakstan i
utsokningsbalkens mening, hdvdat att den ingar i Nationalfonden som har ett utpriglat
icke-kommersiellt syfte samt tillhor Centralbanken i Konventionens mening, varfor
egendomen ar fredad mot exekutiva atgiarder pa grund av statsimmunitet enligt de
principer som kommit till utryck artiklarna 19 (c) och 21 1. (¢) i Konventionen. De har
vidare anfort bl.a. foljande. I artikel 21 1. (c) stadgas uttryckligen att egendom som
tillhor centralbanken i ett land inte ska anses utgora sidan egendom som staten
uteslutande anvénder eller avser att anvénda i annat @n icke-kommersiella syften.
Dérfor dr egendomen under alla forhallanden immun mot verkstéllighetsatgirder.
Huruvida tillgangarna anvinds inom ramen for penningpolitiken saknar betydelse

eftersom nagot sddant kvalifikationskrav inte uppstélls enligt artikeln.

Konventionen antogs av Forenta nationernas generalforsamling den 2 december 2004.
Den ar i stora — men inte samtliga — delar en kodifiering av gillande sedvaneritt. | flera
avseenden utgdr den en kompromiss mellan olika staters uppfattningar. Riksdagen har
ar 2009 bifallit regeringens forslag (prop. 2008/09:204 Immunitet for stater och deras
egendom) att Sverige ska ratificera konventionen och att den ska inforlivas 1 svensk
ratt genom inkorporering. Konventionen, liksom lagen (2009:1514) om immunitet for

stater och deras egendom, har dnnu inte tratt 1 kraft.

Hogsta domstolen har 1 rittsfallet NJA 2011 s. 475 uttalat bl.a. foljande om hur
konventionen ska ses i svensk réitt. Konventionen far anses ge uttryck for den numera
av manga stater erkinda principen att verkstdllighet kan ske &tminstone 1 viss staten
tillhorig egendom, ndmligen i egendom som anvénds 1 annat 4n statliga icke-
kommersiella &ndamal (se artikel 19 (c)). Uttrycket bor i sammanhang av nu aktuellt
slag 1 regel anses innebéra att immunitet mot verkstéllighetsatgérder kan aberopas i
vart fall betrdffande egendom som anvénds for en stats officiella funktioner. Uttrycket

bor ddremot inte anses medfora att immunitet foreligger mot tvingsédtgirder redan av
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det skilet att egendomen 1 fraga dgs av en stat och anvinds av den for ett icke-
kommersiellt &ndamal. Hinder pa grund av statsimmunitet mot verkstéllighet i
egendom som &4gs av en utldndsk stat bor dock anses foreligga om dndamélet med
innehavet av egendomen ir av ett kvalificerat slag, sdsom ndr egendomen anvénds for
statens utdvande av sitt hoghetshandlande och darmed likartade uppgifter av officiell
karaktér eller da egendomen &r av sadant sérskilt slag som anges i artikel 21 1

Konventionen.

Som tidigare redovisats har tingsrétten funnit att den egendom som nu har tagits 1
ansprak tillhor Kazakstan i utsokningsbalkens mening. Enligt tingsritten dr egendomen
ockséd Kazakstans i den mening som avses 1 artikel 19 i Konventionen. Det som
kommer till uttryck 1 denna artikel ar darfor 1 och for sig tillampligt. Av det nyss
ndmnda réttsfallet NJA 2011 s. 475 far emellertid anses folja att det for immunitet
forutsitts, inte endast att egendomen anvénds eller dr avsedd att anvédndas for icke-
kommersiella &ndamal, utan dessutom att andamélet med innehavet av egendomen &r
av ett kvalificerat slag. Bland annat det forhdllandet att tillgdngarna i fonden inte har
upptagits 1 Centralbankens bokforing talar enligt tingsrétten — vid sidan av det
forhdllandet att egendomen tillhor Kazakstan 1 utskningsbalkens mening — mot att
egendomen ska anses tillhora banken pa det sitt som avses 1 artikel 21 1. (c). I samma
riktning pekar strukturen pa den process som géller for beslut avseende disponering av
medel 1 fonden, att Centralbanken erhallit provision for sin forvaltning av fonden, att
Kazakstan genom dess finansministerium har gett BNY fullmakt att utéva alla de
rattigheter som normalt tillkommer en aktiedgare samt att Kazakstan vid upprepade
tillfallen betingat sig aterbetalning av erlagd kupongskatt. Ndgra omsténdigheter som
pa ett avgorande sétt talar for det motsatta har ddremot inte framkommit. Sammantaget
finner tingsrétten att klagandena inte har gjort klart att &ndamélet med innehavet av
egendomen &r av ett kvalificerat slag genom att den tillhdr Centralbanken i
Konventionens mening eller pd annat sitt. Ingen av de omstidndigheter som dberopats
av klagandena medfor att egendomen omfattas av immunitet mot verkstallighetsat-

gérder.



Sid 10
NACKA TINGSRATT PROTOKOLL

Sammanfattande bedomning i sak

Vad Kazakstan och Centralbanken har anfort och &beropat till stod for 6verklagandena
foranleder inte tingsritten att komma till ndgra andra slutsatser 4n de som Kronofogde-

myndigheten har kommit till. Overklagandena ska dirfor avslas.

Kronofogdemyndighetens beslut avseende verkstillighet av kvarstad har forlorat sin
praktiska och rittsliga betydelse genom myndighetens beslut om utmétning av samma

egendom. Arendena ska dérfor i dessa delar avskrivas frén vidare handliggning.

Rdttegangskostnader

Det finns 1 detta fall skél att, 1 enlighet med 32 § lagen (1996:242) om
domstolsdrenden, tillimpa bestimmelserna om rittegangskostnader 1 18 kap.

rattegangsbalken.

Mot bakgrund av utgéngen i drendena ska Kazakstan och Centralbanken forpliktigas

att ersétta Investerarna for rattegangskostnader.

Investerarna har yrkat erséttning med 7 410 131 kr och med 77 532,24 US-dollar.

Av ersittningsyrkandet i svenska kronor avser 7 248 665 kr ombudsarvode och

161 466 kr utldgg. Av yrkandet i amerikanska dollar avser 60 428,25 US-dollar arvode
for bitrdde av advokater vid advokatfirman King & Spalding och 17 103,99 US-dollar
utldgg som King & Spalding har haft med anledning av bitradet at ombuden 1 mélet
hér.

Kazakstan har vitsordat att begérd erséttning ar skélig och ska darfor éldggas att ersitta

Investerarnas réttegdngskostnader med yrkade belopp.

Centralbanken har dverlamnat till tingsrétten att prova huruvida yrkad ersattning ar

skélig.
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Tingsrétten gor i den fragan foljande beddmning.

Vad forst géller den begérda ersittningen for ombudsarvode konstaterar tingsritten att
kostnadsridkningen varken innehéller ndgon uppgift om antalet nedlagda timmar eller
ndgon nirmare redogdrelse for det arbete som lagts ned. Begird ersittning framstar,
dven med beaktande av att drendena innehéllit komplicerade fragor, som hog. Skélig
ersdttning for det arbete som varit nddvéandigt for tillvaratagande av Investerarnas rétt i

dessa drenden Overstiger inte 1 250 000 kr.

Nar det sedan giller begérd ersittning for utligg i svenska kronor saknas anledning att

ifrdgasétta dessa kostnader. Beloppet, 161 466 kr, 6verstiger inte vad som ar skaligt.

Den begérda ersdttningen for utligg som King & Spalding har haft avser kostnader
som inte varit nddvéindiga for tillvaratagande av Investerarnas rétt. Vid den
beddmningen beaktar tingsrétten sirskilt att Investerarna vid sammantrédena foretritts
av ombud som behérskar svenska spriket. Kostnaden for bitrdde av advokater vid
advokatfirman King & Spalding framstar av samma skil inte som ndodvandig for
tillvaratagande av Investerarnas ratt. Darfor ska Centralbanken inte aldggas att ersitta

dessa kostnader.

Sammanfattningsvis ska Centralbanken alltsd &ldggas att ersétta Investerarna for

rattegangskostnader med totalt 1 411 466 kr, jamte rdnta enligt slutet i detta beslut.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 1
Ett eventuellt 6verklagande — stéllt till Svea hovritt — ska ha kommit in till tingsratten

senast den 26 juli 2019. Provningstillstdnd krévs.

Gustav Sandler

Protokollet uppvisat/



Anvisning for 6verklagande HR, avgérande, med pt ¢ Producerat av Domstolsverket ¢ 201

d SVERIGES DOMSTOLAR

www.domstol.se

Bilaga

Hur man overklagar hovrattens avgorande

Den som vill 6verklaga hovrittens avgor-
ande ska gora det genom att skriva till
Hogsta domstolen. Overklagandet ska dock
skickas eller limnas till hovritten.

Senaste tid for att overklaga

Overklagandet ska ha kommit in till hov-
ritten senast den dag som anges i slutet av
hovrittens avgorande.

Beslut om hiaktning, restriktioner enligt
24 kap. 5 a § rittegangsbalken eller rese-
torbud far 6verklagas utan tidsbegrinsning.

Om 6verklagandet har kommit in i rétt tid,
skickar hovritten 6verklagandet och alla
handlingar i malet vidare till H6égsta dom-
stolen.

Provningstillstand i Hogsta domstolen

Det krivs provningstillstaind for att Hogsta
domstolen ska prova ett 6verklagande.
Ho6gsta domstolen far meddela provnings-
tillstind endast om

1. det idr av vikt for ledning av ritts-
tillimpningen att 6verklagandet prévas
av Hogsta domstolen eller om

2. det finns synnerliga skal till sidan
prévning, si som att det finns grund f6r
resning, att domvilla férekommit eller att
malets utgang i hovritten uppenbarligen
beror pa grovt férbiseende eller grovt
misstag.

Overklagandets innehall
Overklagandet ska innehalla uppgifter om

1. klagandens namn, adress och
telefonnummer,

2. det avgorande som 6verklagas
(hovrittens namn och avdelning samt
dag for avgorandet och malnummer),

3. den dndring i avgérandet som klaganden
begir,

4. de skal som klaganden vill ange for att
avgorandet ska dndras,

5. de skil som klaganden vill ange f6r att
provningstillstaind ska meddelas, samt

6. de bevis som klaganden aberopar och
vad som ska bevisas med varje bevis.

Forenklad delgivning

Om malet 6verklagas kan H6gsta dom-
stolen anvinda forenklad delgivning vid
utskick av handlingar i mélet, under
forutsittning att mottagaren dir eller i
nagon tidigare instans har fatt information
om sidan delgivning.

Mer information

For information om rittegangen 1 Hogsta
domstolen, se www.hogstadomstolen.se

www.domstol.se
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